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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Socios
Odonto System Planos Odontolbgicos Ltda.

Opiniao

Examinamos as demonstracgoes financeiras da Odonto System Planos Odontolégicos Lida. ("Empresa"),
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstracoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Odonto System Planos Odontol6gicos Ltda. em
31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Agencia Nacional de Satide Suplementar (ANS).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢@o a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes em
relacdo 2 Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Eventos subsequentes

Como mencionado na Nota 25, a incorporagao da Odonto System Planos Odontoldgicos Ltda. pela
OdontoPrev (so6cio controlador) foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 2 de janeiro
de 2019 e foi submetida a aprovacdo da ANS. Nossa opinido nao esté ressalvada em func¢ao deste assunto.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, preparadas
originalmente antes dos ajustes descritos na Nota 2.1(ii), foi conduzido sob a responsabilidade de outros
auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data de 28 de marco de 2018, sem
ressalvas.
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Como parte de nosso exame das demonstragoes financeiras de 2018, examinamos também os ajustes
descritos na Nota 2.1(ii) que foram efetuados para alterar as demonstracoes financeiras de 2017,
apresentadas para fins de comparacao. Em nossa opinido, tais ajustes sdo apropriados e foram
corretamente efetuados. Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros
procedimentos sobre as demonstragoes financeiras da Empresa referentes ao exercicio de 2017 e,
portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de asseguracio sobre as demonstracoes financeiras
de 2017 tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério
do auditor

A Administracdo da Empresa é responsével por essas outras informac6es que compreendem o Relatério da
Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras nao abrange o Relat6rio da Administracao e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esté, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que h4 distorcao
relevante no Relatério da Administragio, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A Administracio da Empresa é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Agencia Nacional de Satde Suplementar (ANS) e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracio de demonstracoes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstracoes financeiras, a Administracao é responsavel pela avaliacao da capacidade
de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragido das demonstracoes financeiras, a nao
ser que a Administracao pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Empresa sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragido das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢Ges relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdoes economicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracGes financeiras.
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Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa.

« Avaliamos a adequacgio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacées feitas pela Administracao.

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatoério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracgoes financeiras
ou incluir modificacio em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condicoes futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacGes e se essas demonstragoes financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentaciao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Barueri, 15 de marco de 2019
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Odonto System Planos Odontologicos Ltda.

Relatério da Administragdo
(em milhares de reais)

Apresentamos as demonstrag¢des financeiras e notas explicativas relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2018 e de 2017.

Em 2018 o numero de beneficiarios atingiu 636.728, atualmente a carteira € composta por clientes empresariais
(45,6%), PME’s (22,0%) e individuais (32,3%).

A receita operacional liquida (ROL) (nota 19) aumentou 4,5%, passando de R$100.734 em 31 de dezembro de 2017
para R$105.300 em 31 de dezembro de 2018.

O custo de servigos (nota 20) passou de R$33.042 em 31 de dezembro de 2017 para R$31.526 em 31 de dezembro

de 2018, representando uma redugao de 4,6%. O indice de sinistralidade (custo de servigos dividido pela ROL) foi de
32,8% e de 29,9% em 31 de dezembro de 2017 e de 2018, respectivamente.

A geracao de caixa operacional, medida pelo critério do LAJIDA (lucro antes dos impostos, depreciagado e amortizagao)
liquida da provisdo para eventos/sinistros ocorridos e ndo avisados (PEONA), atingiu R$26.959 em 2018 (R$20.983
em 2017). A margem (LAJIDA dividido pela ROL) foi de 25,6% em 2018 (20,8% em 2017).

O lucro da Empresa foi de R$13.714 em 31 de dezembro de 2017 e R$17.636 em 31 de dezembro de 2018.
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Odonto System Planos Odontologicos Ltda.

Balangos patrimoniais

(em milhares de reais)

31 de dezembro de

01 de janeiro de

ATIVO Nota 2018 2017 2017
(reapresentados) (reapresentados)
Circulante 27.379 23.054 17.517
Disponivel (caixa e equivalentes de caixa) 5 331 708 586
Realizavel 27.048 22.346 16.931
Aplicagdes financeiras (ativos financeiros ao valor justo através do resultado) 6 23.472 12.750 6.891
Aplicagdes garantidoras de provisdes técnicas 5.514 5.241 461
Aplicagdes livres 17.958 7.509 6.430
Créditos de operagdes com planos de assisténcia a saude (clientes) 2117 2.507 1.990 1.771
Contraprestagdes pecunidrias a receber 1.620 1.890 1.755
Outros créditos de operagdes com planos de assisténcia a satde 887 100 16
Créditos de operagdes de assisténcia a salude néo relacionados com planos de salde da operadora 8 - -
Créditos tributarios e previdenciarios (tributos a recuperar) 21/8 722 1.728 2.382
Bens e titulos a receber (outras contas a receber) 190 5.878 5.887
Adiantamentos a fornecedores - 1.373 -
Adiantamentos a funcionarios 123 120 -
Demais créditos a receber 9 67 4.385 5.887
Despesas antecipadas 149 - -
Néo circulante 35.832 12.143 11.892
Realizavel a longo prazo 27.003 10.128 9.645
Ativos fiscais diferidos (imposto de renda e contribui¢ao social) 21710 1.229 488 402
Outros ativos néo circulantes 25.774 9.640 9.243
Depésitos judiciais e fiscais 11 8.253 7.270 6.321
Outros créditos a receber a longo prazo 12 17.500 2.349 2.901
Titulos e créditos a receber 21 21 21
Imobilizado 13 8.605 1.704 1.822
Uso préprio 7.637 629 1.493
Outras imobilizagdes 968 1.075 329
Intangivel (licengas de uso de softwares) 224 311 425
TOTAL DO ATIVO 2.1 63.211 35.197 29.409
31 de dezembro de 01 de janeiro de
2018 2017 2017
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Nota (reapresentados) (reapresentados)
Circulante 11.241 16.086 15.660
Provisdes técnicas de operagdes de assisténcia a saude 5.746 9.052 9.231
Provis&o de prémios/contraprestagcdes ndo ganhas (PPCNG) 211/14.2 4.538 4.541 3.763
Provis&o de eventos/sinistros a liquidar (PESL) 14.2 1.124 4.426 5.358
Provis&o para eventos/sinistros ocorridos e ndo avisados (PEONA) 14.2 84 85 110
Débitos de operagdes de assisténcia a saude 153 - -
Receita antecipada de contraprestagdes/prémios 54 - -
Comercializagdo sobre operagdes 99 - -
Obrigagdes fiscais (tributos a recolher) 2.11/15 3.180 2.577 2.241
Imposto de renda e contribuigéo social a pagar 1.083 - -
Demais obrigagdes fiscais federais 2.097 2.545 2.216
Obrigagdes fiscais municipais - 32 25
Obrigagdes sociais (encargos a recolher) 494 571 496
Débitos diversos 1.668 3.886 3.692
Obrigagdes trabalhistas (salarios, férias e honorarios) 1.390 2.466 2.498
Fornecedores de bens e servigos 218 958 997
Outras contas a pagar 60 462 197
N3o circulante 28.954 10.988 11.445
Provisdes para agdes judiciais (contingéncias) 16 2.217 2.008 1.990
Tributos e encargos a recolher 17 9.237 8.980 9.455
Outras exigibilidades 12 17.500 - -
TOTAL PASSIVO 40.195 27.074 27.105
Capital social 18.1 20.237 9.237 6.537
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 2.700
Reservas de lucros 2.1/18.2 2.779 809 809
Prejuizos acumulados 18.3 - (1.923) (7.742)
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO 23.016 8.123 2.304
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2.1 63.211 35.197 29.409

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Odonto System Planos Odontologicos Ltda.

Demonstragao do resultado
(em milhares de reais)

Contraprestagdes efetivas de operagdes com planos de assisténcia a saude
Contraprestagdes liquidas
Tributos diretos de operagdes com planos de assisténcia a saude

Eventos indenizaveis liquidos

Variag&o da provisdo para eventos/sinistros ocorridos e ndo avisados (PEONA)

Exercicio findo em 31 de dezembro de

RESULTADO DAS OPERAGOES COM PLANOS DE ASSISTENCIA A SAUDE

Qutras receitas operacionais

Receitas de assisténcia a saude nao relacionadas com planos de saude da operadora
Outras despesas operacionais

Encargos sociais sobre servigos

Materiais odontoldgicos

Demais custos operacionais

Proviséo para perdas sobre créditos

RESULTADO BRUTO

Despesas de comercializagéao

Despesas administrativas

Resultado financeiro liquido
Receitas financeiras

Despesas financeiras

RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO

Imposto de renda e contribuigdo social
Corrente
Diferido

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstragédo do resultado abrangente
(em milhares de reais)

2017
Nota 2018 (reapresentados)
21719 105.300 100.734
112.972 106.612
(7.672) (5.878)

20 (31.018) (30.875)

20 1 25
74.283 69.884

8 184

8 184

(3.349) (5.139)
20 (132) (1.193)
2.1/20 (370) (1.183)

20 (15) -

2.1 (2.832) (2.763)
70.942 64.929

(8.130) (8.142)

21721 (36.444) (36.301)
21722 (800) (1.083)
922 433

(1.722) (1.516)

25.568 19.403

21723 (7.932) (5.689)
(8.673) (5.775)

741 86

21 17.636 13.714

Exercicio findo em 31 de dezembro de

Nota 2018 2017

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 17.636 13.714
Outros resultados abrangentes 21 - -
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 2.1 17.636 13.714

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Odonto System Planos Odontologicos Ltda.

Demonstragdo dos fluxos de caixa (método indireto)
(em milhares de reais)

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2017
2018 (reapresentados)

FLUXO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do exercicio 17.636 13.714
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado pelas atividades operacionais:
Provis&do de prémios/contraprestagdes nao ganhas (PPCNG) (3) 778
Variagao da proviséo para eventos/sinistros ocorridos e nédo avisados (PEONA) (1) (25)
Depreciagdes e amortizagdes 592 522
Provisdo para redugéo ao valor de mercado 881 -
Variagoes monetarias liquidas 633 407
Resultado na alienagao de imobilizado e investimentos 420 5
Provis&o para perdas sobre créditos 2.832 2.763
Provis&do de imposto de renda e contribuicéo social 7.932 5.689
Caixa gerado nas operagdes 30.922 23.853
Redugdo (aumento) nos ativos operacionais
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado (aplicagdes financeiras) (10.722) (5.859)
Créditos de operagdes com planos de assisténcia a saude (clientes) (3.349) (2.982)
Créditos de operagdes de assisténcia a saude néo relacionados com planos de saude da Operadora (8) -
Créditos tributarios e previdenciarios (tributos a recuperar) 1.006 654
Bens e titulos a receber (outras contas a receber) 5.688 9
Despesas antecipadas (10) -
Realizavel a longo prazo (nao circulante) 1.486 -
Aumento (redugédo) nos passivos operacionais
Provisdo de eventos/sinistros a liquidar (PESL) (3.302) (932)
Débitos de operagdes de assisténcia a saude 153 -
Obrigagoes fiscais (tributos a recolher) (480) 336
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (7.590) (5.775)
Obrigac¢des sociais (encargos a recolher) (77) 75
Débitos diversos (2.218) (541)
Exigivel a longo prazo (n&o circulante) (287) (457)
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 11.212 8.381
FLUXO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aquisi¢des de imobilizado (1.686) (347)
Imével recebido em dagao’ (7.000) -
CAIXA APLICADO EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (8.686) (347)
FLUXO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos (13.903) (7.912)
Integralizag&o de capital 11.000 -
CAIXA APLICADO EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS (2.903) (7.912)
AUMENTO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (377) 122
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Saldo inicial 708 586
Saldo final 331 708
AUMENTO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (377) 122

"Imével recebido em dagado para liquidagdo de valores a receber relativos a imdveis das antigas sdécias, veiculos, direitos creditorios e estoques de
materiais decorrente do processo de aquisicdo da Empresa pela OdontoPrev.

2Conforme RN 435/2018 da ANS para efeito de publicagdo das demonstragdes contabeis é facultada a utilizagéo do fluxo de caixa pelo método indireto.
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Odonto System Planos Odontologicos Ltda.

Demonstra¢do da mutag¢ao do patrimdnio liquido

(emmilhares de reais)

Reservas de lucros

Adiantamento para Reserva de Lucros
futuro aumento de retengdo de (prejuizos) Patriménio
Nota Capital social capital Reserva legal lucros acumulados liquido

01 DE JANEIRO DE 2017 (REAPRESENTADO) 6.537 2.700 236 573 (7.742) 2.304
Aumento de capital 2.700 (2.700) - - - -
Lucro liquido do exercicio (reapresentado) 21 - - - - 13.714 13.714
Dividendos pagos 18.4 - - - - (7.160) (7.160)
Juros sobre capital proprio 18.4 - - - - 17 17
Juros sobre capital proprio pagos 18.4 - - - - (752) (752)
31 DE DEZEMBRO DE 2017 (REAPRESENTADO) 2.1 9.237 - 236 573 (1.923) 8.123
Aumento de capital em 28 de setembro de 2018 18.1 11.000 - - - - 11.000
Lucro liquido do exercicio - - - - 17.636 17.636
Dividendos pagos 18.4 - - - 3) (13.191) (13.194)
Juros sobre capital proprio 18.4 - - - - 160 160
Juros sobre capital préprio pagos 18.4 - - - - (709) (709)
Constituigao reserva legal 18.3 - - 519 - (519) -
Constituicdo reserva de lucros 18.3 - - - 1.454 (1.454) -
31 DE DEZEMBRO DE 2018 20.237 - 755 2.024 - 23.016

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Odonto System Planos Odontolégicos Ltda.
Notas explicativas da Administracdo as demonstrag¢des financeiras em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
(valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional e informagdes gerais

A Odonto System Planos Odontolégicos Ltda. (Empresa ou Odonto System), sociedade empresaria limitada, com sede
na cidade de Fortaleza, Estado do Ceara - Brasil, na Avenida Desembargador Moreira, n°® 2.120, 17° andar, Edificio
Equatorial Trade Center, iniciou suas operagdes em 09 de maio de 1989 e tem por objeto social a operagao de planos
odontoldgicos.

Em 07 de agosto de 2018 foi concluida a aquisicdo da totalidade das cotas da Odonto System pela Odontoprev S.A.
(OdontoPrev). A transacgéo foi aprovada, sem restricdes, pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar (ANS), pelo Banco
Central do Brasil (BACEN) e Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE).

A Empresa enquadra-se como operadora odontolégica no segmento terciario de acordo com a Resolugao da Diretoria
Colegiada (RDC) 39 da ANS de 27 de outubro de 2000.

Aprovagao das demonstragdes financeiras

A aprovacao das demonstragoes financeiras da Empresa pelos sécios ocorreu em 14 de margo de 2019.

2. Descrigdo das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis utilizadas na preparagéo destas demonstragdes financeiras estéo definidas a seguir:
2.1 Elaboragao e apresentacgdo

(i) Base de preparagéo e apresentagéo

As demonstracoes financeiras da Empresa foram preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aplicaveis as entidades supervisionadas pela ANS,
as quais abrangem as normas instituidas pela propria Agéncia e os pronunciamentos emitidos pelo CPC quando
referendados e aprovados pela ANS, segundo a premissa de continuidade. Tais demonstragdes foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com o plano de contas da ANS.

(i) Reapresentagéo das cifras comparativas

A Empresa realizou diversos ajustes em julho de 2018, data-base do balan¢o de fechamento considerado no processo
de aquisi¢cao pela OdontoPrev, sendo os de maior relevancia: (i) provisdo de prémios/contraprestacdes nao ganhas
(PPCNG) determinada pela ANS desde 2015, conforme RN 393/15 (notas 2.7 e 14.2), (ii) provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa (PCLD) (nota 7), (iii) atualizagdo monetaria parcelamentos (REFIS) (notas 15 e 17). Tais
procedimentos equivalem a corregao de erros e em conformidade com o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de
Estimativa e Retificacdo de Erro e o CPC 26 (R1) — Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis, apuramos e
evidenciamos os impactos relativos aos periodos comparativos, sendo um resumo dos efeitos dessas reapresentacgdes
destacado a seguir:
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Odonto System Planos Odontolégicos Ltda.
Notas explicativas da Administracdo as demonstrag¢des financeiras em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
(valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(a) Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017

31 de dezembro de 2017

Apresentados
ATIVO anteriormente Ajustes Reapresentados
Circulante 24.549 (1.495) 23.054
Disponivel (caixa e equivalentes de caixa) 708 - 708
Realizavel 23.841 (1.495) 22.346
Aplicagdes financeiras (ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado) 12.750 - 12.750
Créditos de operagdes com planos de assisténcia a saude (clientes) 4.732 (2.742) 1.990
Créditos tributarios e previdenciarios (tributos a recuperar) 481 1.247 1.728
Bens e titulos a receber (outras contas a receber) 5.878 - 5.878
Nao circulante 11.655 488 12.143
Realizavel a longo prazo 9.640 488 10.128
Ativos fiscais diferidos (imposto de renda e contribuigdo social) - 488 488
Outros ativos ndo circulantes 9.640 - 9.640
Imobilizado 1.704 - 1.704
Intangivel 311 - 311
TOTAL DO ATIVO 36.204 (1.007) 35.197
31 de dezembro de 2017
Apresentados
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO anteriormente Ajustes Reapresentados
Circulante 12.129 3.957 16.086
ProvisGes técnicas de operagdes de assisténcia a saude 4.511 4.541 9.052
Proviséo de prémios/contraprestacdes nao ganhas (PPCNG) - 4.541 4.541
Provisao de eventos/sinistros a liquidar (PESL) 4.426 - 4.426
Provisdo para eventos/sinistros ocorridos e ndo avisados (PEONA) 85 - 85
Obrigagodes fiscais (tributos a recolher) 3.161 (584) 2.577
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 1.044 (1.044) -
Demais obrigagdes fiscais federais 1.994 551 2.545
Obrigagdes fiscais municipais 123 91) 32
Obrigagdes sociais (encargos a recolher) 571 - 571
Débitos diversos 3.886 - 3.886
Néao circulante 9.249 1.739 10.988
Provisdes para agoes judiciais (contingéncias) 2.008 - 2.008
Tributos e encargos a recolher 7.241 1.739 8.980
TOTAL PASSIVO 21.378 5.696 27.074
Capital social 9.237 - 9.237
Adiantamento para futuro aumento de capital - - -
Reservas de lucros 5.589 (4.780) 809
Prejuizos acumulados - (1.923) (1.923)
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO 14.826 (6.703) 8.123
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 36.204 (1.007) 35.197
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(b) Demonstragéo de resultado em 31 de dezembro de 2017

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

Apresentados
anteriormente Ajustes Reapresentados
Contraprestagbes efetivas de operag6es com planos de assisténcia a salde 101.461 (727) 100.734
Contraprestagdes liquidas 107.390 (778) 106.612
Tributos diretos de operagdes com planos de assisténcia a saude (5.929) 51 (5.878)
Eventos indenizaveis liquidos (30.875) - (30.875)
Variagéo da provis@o para eventos/sinistros ocorridos e ndo avisados (PEONA) 25 - 25
RESULTADO DAS OPERAGOES COM PLANOS DE ASSISTENCIA A SAUDE 70.611 (727) 69.884
Outras receitas (despesas) operacionais (1.009) (1.183) (2.192)
Provisdo para perdas sobre créditos (4.196) 1.433 (2.763)
RESULTADO BRUTO 65.406 (477) 64.929
Despesas de comercializagao (8.142) - (8.142)
Despesas administrativas (37.484) 1.183 (36.301)
Resultado financeiro’ (1.818) 735 (1.083)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 17.962 1.441 19.403
Imposto de renda e contribuigdo social sobre o Lucro (6.022) 333 (5.689)
Corrente (6.022) 247 (5.775)
Diferido - 86 86
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 11.940 1.774 13.714

'O montante de R$735 corresponde a reverséo da despesa de juros sobre capital proprio para fins de apresentagéo.

(c) Demonstragdo do resultado abrangente em 31 de dezembro de 2017

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

Apresentados

anteriormente Ajustes Reapresentados

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 11.940 13.714
Outros resultados abrangentes - - -
RESULTADO ABRANGENTE DO PERIODO 11.940 1.774 13.714
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(d) Demonstragéo dos fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2017

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

Apresentados
anteriormente Ajustes Reapresentados
FLUXO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do periodo 11.940 1.774 13.714
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado pelas atividades operacionais:
Provisao de prémios/contraprestagdes ndo ganhas (PPCNG) - 778 778
Variagdo da provisdo para eventos/sinistros ocorridos e ndo avisados (PEONA) (25) - (25)
Depreciagdes e amortizagdes 522 - 522
Variagdes monetarias liquidas 407 - 407
Resultado na alienagéo de imobilizado e investimentos 5 - 5
Proviséo para perdas sobre créditos 4.196 (1.433) 2.763
Proviséo de imposto de renda e contribuigdo social 6.022 (333) 5.689
Caixa gerado nas operagdes 23.067 786 23.853
Reducgéo (aumento) nos ativos operacionais (8.852) 674 (8.178)
Créditos de operagdes com planos de assisténcia a saude (clientes) (2.982) - (2.982)
Demais ativos operacionais (5.870) 674 (5.196)
Aumento (redugédo) nos passivos operacionais (5.834) (1.460) (7.294)
Obrigagdes fiscais 7 329 336
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (5.103) (672) (5.775)
Demais passivos operacionais (738) (1.117) (1.855)
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 8.381 - 8.381
CAIXA APLICADO EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (347) - (347)
CAIXA APLICADO EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS (7.912) - (7.912)
AUMENTO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 122 - 122
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Saldo inicial 586 - 586
Saldo final 708 - 708
AUMENTO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 122 - 122

2.2 Moeda funcional e moeda de apresentagéo

Os itens incluidos nas demonstragoes financeiras sao avaliados utilizando-se a moeda do principal ambiente econémico

no qual a Empresa atua (moeda funcional). Tais demonstragdes financeiras sdo apresentadas em reais (R$).

2.3 Ativos circulantes
2.3.1 Classificagao

(a) Disponivel (caixa e equivalentes de caixa)

Caixa corresponde as disponibilidades que inclui dinheiro em caixa e em bancos, bem como numerarios em transito
que representam recursos com livre movimentagao para aplicagcdo nas operagdes da Empresa sem restricdes para o
uso imediato (nota 5).

Equivalentes de caixa sao ativos de alta liquidez, que sdo mantidos para atender a compromissos de caixa de curto
prazo, os quais possuem vencimentos originais em até trés meses de sua aquisicdo com risco insignificante de
mudanca de valor.
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(b) Aplicagoes financeiras (ativos financeiros ao valor justo através do resultado)

Um ativo financeiro é classificado ao valor justo através do resultado quando a Empresa gerencia tais investimentos e
toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos e estratégia de
investimentos. Tais ativos financeiros correspondem a aplicagdes financeiras contabilizadas no ativo circulante (notas
4.1.1 e 6) e mudancgas em seu valor justo sao reconhecidas no resultado do exercicio.

(c) Empréstimos e recebiveis

Sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, que nao sdo cotados em um mercado
ativo. Sao incluidos no ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apods a data do
balango (estes sao classificados no ativo nao circulante). Os empréstimos e recebiveis da Empresa compreendem os
créditos de operagdes com planos de assisténcia a saude (nota 7).

Sao registrados e mantidos no balango patrimonial pelo valor nominal dos titulos representativos desses créditos, em
contrapartida a conta de contraprestagdes liquidas no resultado ou a conta de provisdo de prémios/contraprestagdes
nédo ganhas (PPCNG) no passivo circulante, conforme periodo de cobertura do risco dos contratos vigentes na data do
balango e pelos valores a receber referentes a ressarcimento de eventos.

2.3.2 Reconhecimento e mensuragao

Os ativos financeiros sdo reconhecidos pelo valor justo, sendo que os custos, os ganhos e perdas decorrentes da
transacdo sao contabilizados em contrapartida a conta especifica do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados
quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou os riscos e beneficios da
propriedade tenham sido transferidos, significativamente, pela Empresa.

A Empresa avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de perda (impairment) em um ativo financeiro ou grupo
de ativos financeiros (nota 2.3.4).

2.3.3 Estimativa do valor justo

A Empresa aplica o CPC 46 — Mensuracdo do Valor Justo para instrumentos financeiros mensurados no balancgo
patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagido das mensuragdes do valor justo de acordo com o nivel hierarquico,
destacados a seguir, e tem como politica de gestao de risco financeiro a contratagédo de produtos financeiros disponiveis
no mercado brasileiro, cujo valor de mercado pode ser mensurado com confiabilidade, visando alta liquidez para honrar
suas obrigacgdes futuras (nota 4.1.1).

e Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados operantes para ativos e passivos idénticos.
¢ Nivel 2: metodologia de fluxo de caixa descontado ou outra metodologia para precificagao do ativo com base

em dados observaveis de mercado.
¢ Nivel 3: informacgdes para o ativo ou passivo que n&do sdo baseadas em variaveis observaveis de mercado.

2.3.4 Recuperabilidade (impairment) de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Empresa avalia no final de cada exercicio, se ha evidéncia de que a qualidade de crédito de um ativo ou grupo de
ativos esta deteriorada, e os prejuizos de impairmentsao incorridos como resultado de um evento de perda, o qual tem
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impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo ou grupo de ativos financeiros.

A Empresa reconhece uma redugao ao valor recuperavel sobre contraprestacdes a receber considerando as faturas
em atraso acima de 60 dias para contratos individuais e 90 dias para contratos coletivos, acrescida de um percentual
médio de perda apurado em um estudo de comportamento da carteira. As perdas com clientes sao registradas na conta
"proviséo para perdas sobre créditos" no resultado.

Os valores vencidos acima de 180 dias, para os quais ndo ha mais expectativa da Administragdo para recuperagao,
sao contabilizados como perda efetiva.

Mediante a avaliagdo da existéncia de evidéncia objetiva de perda por /impairment, a Empresa mensura a provisao,
reduzindo o saldo contabil ao seu valor recuperavel e reconhecendo o valor da provisdo. Caso, num periodo
subsequente, ocorrer a diminuigdo do valor da perda por impairment e esta puder ser relacionada objetivamente com
um evento que ocorreu apos ter sido reconhecida, a recuperagao e reversao sao reconhecidas na demonstragdo do
resultado.

As demais classes de ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis ndo contém ativos classificados
como impaired. A exposicdo maxima de risco de crédito na data de apresentacao do relatério é o valor contabil de
cada classe de contas a receber mencionada anteriormente.

2.4 Ativos nao circulantes

2.41 Realizavel a longo prazo - Ativos fiscais diferidos (imposto de renda e contribuigéo social)

Os ativos fiscais diferidos cuja dedutibilidade seja provavel sdo reconhecidos com relacdo as diferengas temporarias
tributaveis, ou seja, sobre as diferengas que resultardo em valores a serem excluidos no calculo do resultado tributavel
do imposto de renda e da contribui¢do social de exercicios futuros quando o valor contabil do ativo for recuperado (nota
10).

O imposto diferido € mensurado com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferengas temporarias quando elas
forem revertidas.

Ativos de imposto de renda e contribuigéo social diferidos sao revisados a cada data de elaboracdo das demonstragoes
financeiras e séo reduzidos na extensdo em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

2.4.2 Imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisicdo, deduzido das respectivas depreciagbes acumuladas, calculadas pelo método
linear dos bens as taxas anuais (nota 13).

Os ganhos e perdas de alienagdes sao determinados pela comparagao do valor de venda com o valor contabil e sdo
reconhecidos no resultado.

2.4.3 Intangivel

Refere-se a licengas de uso de soffwares utilizados na operagdo da Empresa demonstrados ao custo de aquisi¢ao,
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deduzidos da amortizagdo acumulada calculada pelo método linear as taxas anuais.
2.5 Recuperabilidade (impairment) de ativos n&o financeiros

Uma perda por impairment € reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel (maior valor
entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso).

2.6 Contratos de planos de assisténcia odontolégica

A Empresa emite contratos de assisténcia odontoldgica nos quais assume risco de seguro, que inclui a frequéncia de
utilizagao e flutuagao dos custos odontologicos (notas 4.1 € 4.2).

2.7 Provisdes técnicas de operagdes de assisténcia odontoldgica
Conforme RN 393/2015 da ANS a Empresa constitui mensalmente no passivo circulante:

() Provisdo de prémios/contraprestagoes nao ganhas (PPCNG): calculada “pro rata die’ com base nas contraprestagoes
emitidas, sendo apropriada ao resultado de acordo com o periodo de cobertura do risco (nota 14.2).

(i) Provisdo de eventos/sinistros a liquidar (PESL): classifica os eventos a liquidar com operagdes de assisténcia
odontoldgica. Os custos dos servicos prestados sao registrados com base nas notificagdes dos prestadores de servigos
da rede credenciada quando da andlise da ocorréncia dos eventos cobertos pelos planos, em contrapartida a conta de
resultado de “eventos indenizaveis liquidos” (nota 14.2).

(i) Provisdo para eventos/sinistros ocorridos e ndo avisados (PEONA): o calculo da PEONA foi elaborado com base em
metodologia atuarial a partir da estruturagao de triangulos de desenvolvimento dos registros de sinistros por ocorréncia
dos eventos (triangulos de “run off”). O objetivo deste calculo atuarial é estimar o total esperado dos valores de eventos
ainda nao conhecidos para um determinado periodo de ocorréncia (nota 14.2).

2.8 Comercializagdo sobre operagdes

Compromissos relacionados a prestadores de servigos de intermediacao de planos, comissdes a pagar, em sua maioria
liquidados mensalmente.

2.9 Tributos e encargos a recolher

(i) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL): sdo calculados com
base nos critérios estabelecidos pela legislagao vigente. A provisao para IRPJ é constituida a aliquota de 15%
sobre o lucro real, acrescido de adicional de 10% sobre o lucro real excedente a R$240 ao ano e engloba a parcela
correspondente aos incentivos fiscais (notas 15 e 22). A CSLL é calculada a aliquota de 9% do lucro contabil
ajustado (notas 15 e 23).

(i) Programa de Integragdo Social (PIS) e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS):

calculadas com base nos critérios estabelecidos pela legislagdo vigente e constituidas as aliquotas de 0,65% e
4,0% respectivamente (nota 15).
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(i) Imposto Sobre Servigos (ISS): calculado com base nos critérios estabelecidos pela legislagao vigente, constituida
a aliquota de 2,0% a 5,0% (nota 15).

2.10 Débitos diversos

Obrigacoes trabalhistas (salarios, férias, honorarios), fornecedores de bens e servigos, adiantamentos de clientes, e
contas a pagar diversas.

Fornecedores de bens e servigos referem-se a obrigagdes a liquidar adquiridas no curso normal dos negécios sendo
registrados no passivo circulante, exceto se o prazo de vencimento for superior a 12 meses apés a data do balancgo,
classificadas no passivo nao circulante.

2.11 Provisbes para agdes judiciais (contingéncias)

A Empresa avalia suas contingéncias passivas de acordo com as determinagées emanadas pelo pronunciamento
contabil CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, no qual apenas os processos estimados
como “perdas provaveis”, baseados na opinido dos assessores juridicos internos e externos sobre a causa das agoes,
na similaridade com processos anteriores, na complexidade da causa e na jurisprudéncia em casos semelhantes, 100%
dos valores pretendidos sao provisionados (nota 16).

2.12  Capital social

Composto por quotas de valor nominal de R$1,00 subscrito e totalmente integralizado (nota 18.1).

213 Reconhecimento das receitas

(a) Contraprestactes efetivas

Sao receitas provenientes das operagdes de planos privados de assisténcia odontolégica na modalidade de pré-
pagamento, obrigatoriamente apropriadas pelo valor correspondente ao rateio diario “pro-rata die” do periodo de
cobertura individual de cada contrato, a partir do primeiro dia de cobertura (nota 19). As parcelas das contraprestacdes
correspondentes aos dias do periodo de cobertura futuro estao contabilizadas na conta de PPCNG (notas 2.7 e 14.2).

(b) Financeiras

Referem-se basicamente ao resultado gerado pelas receitas oriundas de aplicagdes financeiras (nota 21).

2.14 Eventos indenizaveis liquidos

Os servigos prestados pelos profissionais e pelas clinicas conveniadas sao reconhecidos no resultado pelo regime de
competéncia, quando do recebimento e analise das notificagdes da ocorréncia dos eventos cobertos pelos planos,

juntamente com a constituicdo da PEONA. Os custos com operagao da rede prépria de atendimento odontolégico sao
reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia (nota 20).
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2.15 Distribuigdo de lucros e juros sobre capital proprio (JCP)

A destinacao do lucro liquido do exercicio é reconhecida contabilmente quando de sua deliberacao pelos quotistas.

2.16 Novas normas e interpretagdes ainda nio efetivas

CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente: em vigor a partir de 01 de janeiro de 2018, introduz uma estrutura abrangente
para determinar critérios de reconhecimento e mensuragao, substituindo as atuais normas para o reconhecimento de
receitas. As receitas de contratos de seguros e planos odontologicos estéo fora do alcance do CPC 47 e serao tratadas
no escopo do IFRS 17 — Contratos de Seguros e respectivo CPC, o qual entrard em vigor a partir de 01 de janeiro de
2022. A Administragéo concluiu que nao houve impacto material do CPC 47 sobre as demonstragdes contabeis.

CPC 48 - Instrumentos Financeiros: em vigor a partir de 01 de janeiro de 2018, substitui as orientagdes existentes no
CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo, incluindo novos modelos para a classificagdo e
mensuracao de instrumentos financeiros e a mensuracao de perdas esperadas de crédito para ativos financeiros e
contratuais, como também novos requisitos sobre a contabilizagdo de hedge.

A Administragdo concluiu que suas atividades estdo predominantemente relacionadas com seguro, diante disso, a
Empresa optou pelo beneficio da isencao temporaria do CPC 48, (adogao a partir de 01 de janeiro de 2022) permitida
pela Revisdo CPC de 12 de dezembro de 2017. Mantendo aplicacdo do CPC 38.

CPC 06 (R2) — Operagdes de Arrendamento Mercantil: com essa nova norma, os arrendatarios passam a ter que
reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os
contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma
determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuragao dos
arrendamentos nas demonstragdes financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. O CPC 06 (R2)
entra em vigor para exercicios iniciados em ou apds 01 de janeiro de 2019.

A Empresa pretende adotar o método de transi¢cdo onde o valor do ativo do direito de uso é reconhecido pelo valor
equivalente ao passivo de arrendamento no reconhecimento inicial (item C8(b) (ii) do CPC 06 (R2)). Dessa forma, a
transigcao para o CPC 06 (R2) acarretara uma variagao nao superior a 8% do Ativo Total, sem impactos no Patriménio
Liquido inicial.

IFRS 17 - Contratos de seguros: com vigéncia em 01 de janeiro de 2022, substituira o CPC 11 e objetiva contribuir com
os investidores e outros sfakeholders a melhor entender aspectos como exposi¢ao ao risco, rentabilidade e posigcao
financeira. A Empresa esta avaliando o impacto total de sua adogao.

3. Estimativas e julgamentos contabeis

Na preparacao das demonstragdes financeiras, a Administracao utilizou julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicagao das politicas contabeis da Empresa e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e

despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua, sendo as revisdes reconhecidas prospectivamente.
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(a) Julgamentos

As informacgdes sobre julgamentos realizados na aplicagao das politicas contabeis que tém efeitos significativos sobre
os valores reconhecidos nas demonstracgoes financeiras incluem: (i) avaliagao de passivos de seguros (notas 2.7 e 14)
e (ii) avaliagao de provisdes para contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas (notas 2.11 e 16).

(b) Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um risco significativo de
resultar em um ajuste material incluem: (i) calculo de recuperabilidade (impairment) de ativos financeiros (notas 2.3.4
e 7), (ii) avaliagao de créditos tributarios diferidos (notas 2.4.1 (a) e 10) e (iii) calculo de recuperabilidade (impairment)
de ativos nao financeiros (nota 2.5).

4. Gerenciamento de riscos

Os principais riscos decorrentes dos negocios da Empresa mencionados a seguir sdo gerenciados por diferentes
departamentos e contemplam estratégias de alocagéo de recursos consideradas adequadas pela Administracao.

4.1 Fatores de risco financeiro
4.1.1 Risco de mercado (taxa de juros)

Advém da possibilidade da Empresa estar sujeita a alteragcoes nas taxas de juros que possam trazer impactos ao valor
justo do portfélio das aplicagbes financeiras.

A Empresa adota a politica de aplicagdo em fundos de curto prazo obedecendo a critérios de avaliagéo interna e limites
estabelecidos com base em informagdes qualitativas e quantitativas e incluem a necessidade de alocagao de recursos
em conformidade com a RN 392/2015, alterada pela RN 419/2016, ambas da ANS, para a garantia das provisdes
técnicas. A carteira de aplicagoes financeiras da Empresa esta exposta a flutuagcédo das taxas de juros no mercado
doméstico.

Em 31 de dezembro de 2018, 99,1% dos recursos da Empresa estao aplicados em fundos de investimentos (43,1%
em 31 de dezembro de 2017), tais fundos sdo impactados substancialmente pela variagao da taxa SELIC.

Em atendimento ao CPC 40 (R1) — Instrumentos financeiros: evidenciagcao, a Empresa realizou analise de sensibilidade
de seus instrumentos financeiros, com base na variagéo da taxa SELIC, conforme destacado no quadro a seguir:

31 de dezembro de 2018
Indexados & SELIC

Certificados de Fundos de Total de
SELIC depésitos investimentos (FI aplicagdes
(a.a)' Dbancarios (CDBs) renda fixa) financeiras
Nivel hierarquico? 2 2
Aplicagdes 211 23.261 23.472
Projegao rentabilidade proximos 12 meses:
Provavel 6,55% 14 1.524 1.538
Queda 25% 4,91% 10 1.143 1.153
Queda 50% 3,28% 7 762 769
Elevacao 25% 8,19% 17 1.904 1.921
Elevagao 50% 9,83% 21 2.285 2.306

'Baseada nas curvas de juros disponibilizadas pela B3 S.A. Brasil Bolsa Balcao.
2Classificagao nivel hierarquico (nota 2.3.3).
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Certificados de depdésitos bancarios (CDBs): distribuicdo e classificagdo

Ratings das instituigdes financeiras

31 de dezembro Rendimento 31 de dezembro Rendimento Fitch Moody's S&P

de 2018 % do CDI de 2017 % do CDI CP LP CP LP CP LP

Caixa Econémica Federal - 100,8% 346 100,8% F1+ AA NP Ba3  brA-1+ brAAA

Itat Unibanco S.A. 120 94,0% 284 94,0% F1+ AAA NP Ba3  brA-1+ brAAA

Banco Bradesco S.A. 91 94,0% 6.628 94,0% F1+ AAA NP Ba3  brA-1+ brAAA
211 7.258

4.1.2 Risco de crédito

Advém da possibilidade da Empresa nao receber os valores decorrentes das aplicagdes financeiras e contraprestagoes
(notas 6 e 7). A Empresa monitora permanentemente o nivel de suas contas a receber e apura provisao para perdas
sobre créditos (nota 2.3.4).

4.1.3 Risco de liquidez

A gestao do risco de liquidez visa monitorar os prazos de liquidagao dos direitos e obriga¢gdes da Empresa e dos seus
instrumentos financeiros, elaborando analises de fluxo de caixa projetado e revisando periodicamente as obrigagdes
assumidas e os instrumentos financeiros utilizados, sobretudo os relacionados aos ativos garantidores das provisdes
técnicas.

Os recebimentos que compdem o fluxo de caixa da Empresa sao oriundos, basicamente, dos contratos coletivos e
individuais na modalidade pré-pagamento, que prevé a liquidagdo da mensalidade em contrapartida ao direito de
utilizacdo do beneficio, o que ocorre em sua maioria no inicio de cada més.

42 Risco legal e regulatério - capital

A Empresa executa suas atividades de gestao de risco de capital com o objetivo primario de atender aos requerimentos
de capital minimo regulatério para o segmento, segundo critérios determinados pela ANS (nota 14.1).

5. Disponivel (caixa e equivalentes de caixa)

31 de dezembro de

2018 2017

Caixa 5 6
Bancos conta movimento 169 702
Aplicagdes de liquidez imediata 157 -
331 708

6. Aplicagdes financeiras (ativos financeiros ao valor justo através do resultado)

31 de dezembro de

2018 2017

Certificados de depésitos bancarios (CDBs) 211 7.258
Fundos de investimentos (FI renda fixa) 23.261 5.492
23.472 12.750

CDBs: titulos pés-fixados, indexados a taxa diaria de juros dos certificados de depdsitos interbancarios os quais
apresentam, em sua maioria, liquidez diéria (nota 4.1.1).
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Fundos de investimentos: cotas de fundos de investimentos que s&o valorados com base nas informacgdes divulgadas
pelas instituigdes financeiras administradoras desses fundos.

Movimentag&o das aplicagdes financeiras - Valor justo através do resultado

CDBs Fl renda fixa Total
31 de dezembro de 2016 4.842 2.049 6.891
Aplicagdes 3.412 64.985 68.397
(-) Resgates (1.202) (61.735) (62.937)
Rendimentos 206 193 399
31 de dezembro de 2017 7.258 5.492 12.750
Aplicagdes 1.249 110.183 111.432
(-) Resgates (8.439) (93.021) (101.460)
Rendimentos 143 607 750
31 de dezembro de 2018 211 23.261 23.472

Suficiéncia das aplicagbes financeiras garantidoras
31 de dezembro de

Provisdes técnicas 2018 2017
PESL (acima de 30 dias) 25 -

PEONA 84 85
Vinculo exigido pela ANS 109 85
PESL (total) 1.124 4.426
PEONA 84 85
Garantia exigida pela ANS 1.208 4.511

Vinculo/garantia das provisdes técnicas
Fundos de investimentos ANS (FI ANS) 5.514 5.241
Aplicagdes financeiras vinculadas 5.514 5.241

7. Créditos de operagbes com planos de assisténcia & saude (clientes)

31 de dezembro de

2018 2017
Contraprestacdes pecuniarias a receber (faturas) 3.453 6.442
Provis&o para perdas sobre créditos (1.833) (4.552)
Contraprestagdes pecuniarias a receber, liquida 1.620 1.890
Outros créditos com planos de assisténcia a satde 887 100
Créditos de operagdes com planos de assisténcia a saude (clientes) 2.507 1.990

Créditos de operagdes com planos de assisténcia a saude por idade de vencimento

Faturas e outros Provisdo para perdas 31 de dezembro de

Vencimento créditos sobre créditos 2018 2017
A vencer 773 - 773 101
Vencidos até 30 dias 1.873 (139) 1.734 1.755
Vencidos de 31 a 60 dias 481 (481) - 134
Vencidos de 61 a 90 dias 280 (280) - -
Vencidos acima de 91 dias 933 (933) - -
4.340 (1.833) 2.507 1.990
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8. Créditos tributarios e previdenciarios (tributos a recuperar)

9. Demais créditos a receber

IRRF
CSLL
PIS e COFINS

31 de dezembro de

2018 2017
582 1.515
106 191

34 22
722 1.728

31 de dezembro de

2018 2017
Valores a receber - operagées com antigas socias - 4.369
Adiantamentos para viagens - 2
Outros créditos a receber 67 -
Adiantamentos a dentistas - 14
67 4.385
10. Ativos fiscais diferidos (imposto de renda e contribuigdo social)

Debitado
Expectativa de 31 de dezembro (creditado) no 31 de dezembro
Diferengas temporarias Classificagdo realizagdo  Nota de 2017 resultado de 2018
Provisao para perda sobre créditos Ativo Até 12 meses 7 488 (353) 135
Impairment Ativo - - 300 300
Provisdes para contingéncias Ativo Acima de 12 meses 16 - 754 754
Provisdes diversas Ativo Até 12 meses - - 40 40
IRPJ/CSLL diferidos 488 741 1.229
Imposto de renda diferido 359 545 904
Contribuigéo social diferida 129 196 325
IRPJ/CSLL diferidos 488 741 1.229

11. Depésitos judiciais e fiscais

ISS (nota 17)

31 de dezembro de

Previdenciarias e trabalhistas (nota 16)

12. Outros créditos a receber a longo prazo e outras exigibilidades

2018 2017
5.349 4.360
2.904 2.910
8.253 7.270

Provis&o para riscos potenciais apurados na revisdao de procedimentos contabeis, fiscais e trabalhistas, que tem como
contrapartida “outras exigibilidades” no passivo nao circulante. Constituida pela Odonto System em 07 agosto de 2018
no montante de R$17.500 quando da conclusao da aquisigdo pela OdontoPrev (nota 1).

Conforme contrato os antigos sécios da Odonto System em determinadas circunstancias garante o reembolso de
eventuais pagamentos que a OdontoPrev seja obrigada a efetuar. Tais montantes encontram-se garantidos por seguro

garantia e carta de fianga.
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Em 31 de dezembro de 2017 o saldo de outros créditos a receber correspondiam

liquidados na transagao com a OdontoPrev.

13. Imobilizado

31 de dezembro de 2017
Aquisicbes

Imével recebido em dagéo
Baixas

Depreciagdes

Impairment

31 de dezembro de 2018

Custo de aquisicao
Depreciagdes acumuladas
Impairment

Saldo contébil, liquido

a valores devidos pelas sécias

Maquinas e Moveis e Total de uso Equipamentos de  Total de outras
Veiculos Instalagbes  equipamentos utensilios Edificagdes préprio Benfeitorias computagéo imobilizagdes Total
189 11 379 50 - 629 290 785 1.075 1.704
- 1.217 179 47 - 1.443 145 98 243 1.686
- - - 7.000 7.000 - - - 7.000
(189) R (179) - - (368) - (52) (52) (420)
- (10) (46) (12) (118) (186) (120) (178) (298) (484)
- - - - (881) (881) - - - (881)
- 1.218 333 85 6.001 7.637 315 653 968 8.605
- 1.513 829 1.170 7.000 10.512 500 4.766 5.266 15.778
(295) (496) (1.085) (118) (1.994) (185) (4.113) (4.298) (6.292)
- - (881) (881) . - - (881)
- 1.218 333 85 6.001 7.637 315 653 968 8.605

14. Provisoes técnicas de operagdes de assisténcia a salde

A ANS estabelece as regras para constituicdo de provisdes técnicas e critérios de manutencao de patriménio liquido
minimo de acordo com RN 209/2009, alterada pelas RNs 227/2010, 243/2010, 290/2012, 313/2012, 393/2015 e
Instrugcdo Normativa (IN) 50/2012.

14.1 Recursos proprios minimos

(a) O patrimoénio minimo ajustado (PMA) representa o valor minimo do patriménio liquido, calculado a partir da
multiplicacéo do fator K pelo capital-base.

(b) A margem de solvéncia (MS) corresponde a suficiéncia (S) do patriménio liquido ajustado (PLA) para cobrir o maior
montante entre 0,20 vezes a soma dos ultimos 12 meses das contraprestacdes ou 0,33 vezes da média anual dos

ultimos 36 meses dos eventos liquidos.

Célculo PMA, PLA, MS e Suficiéncia (insuficiéncia)

31 de dezembro de

2018 2017
Capital base 8.503 8.146
(x) Fator K* 3,23% 3,23%
Patriménio minimo ajustado (PMA) 275 263
Patriménio liquido contabil 23.016 8.123
Obrigacdes legais? 224 605
Despesas antecipadas (149) -
Intangivel (224) (311)
Patriménio liquido ajustado (PLA) 22.867 8.417
(A) 0,20 vezes da soma das contraprestagdes - Ultimos 12 meses? 21.686 21.478
(B) 0,33 vezes da média dos eventos - Utimos 36 meses? 7.004 925
Margem de solvéncia (MS) total = maior entre (A) e (B)* 21.686 21.478
Suficiéncia/(insuficiéncia) total* (PLA - MS total) 1.181 (13.061)
MS exigida (%) 70,520% 63,140%
MS exigida (R$) 15.293 13.561
Suficiéncia/(insuficiéncia) exigida (PLA - MS exigida) 7.574 (5.144)

'Fator K corresponde a classificagéo: odontologia de grupo, segmento terciario, regido 1 conforme anexo RN 209/2009.
2 De acordo coma IN 50/2012, o montante das obrigagdes legais refere-se ao saldo contabil de provisgdes judiciais.

3Né&o considera os efeitos mensurados na nota de reapresentagdo 2.1.
“Margem de solvéncia total devera ser constituida até 31 de dezembro de 2022 conforme RN 313/2012.
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14.2 Movimentagdo das provisdes técnicas de operagdes de assisténcia a saude

PPCNG PESL PEONA
31 de dezembro de 2016 3.763 5.358 110
Eventos indenizaveis liquidos - 30.875 -
Eventos pagos - (31.807) -
Variagéo de PEONA - - (25)
Contraprestagdes ndo ganhas 107.390 - -
Contraprestagdes apropriadas ao resultado (106.612) - -
31 de dezembro de 2017 4.541 4.426 85
Eventos indenizaveis liquidos - 31.018 -
Eventos pagos - (34.320) -
Variagdo de PEONA - - (1)
Contraprestagdes ndo ganhas 112.969 - -
Contraprestagdes apropriadas ao resultado (112.972) - -
31 de dezembro de 2018 4.538 1.124 84

15.  Obrigagdes fiscais (tributos a recolher)

Imposto de renda e contribuigdo social a pagar
IRPJ

CSLL

Demais obrigagdes fiscais federais

PIS, COFINS e CSLL (PCC)

IRRF

Parcelamento de tributos (REFIS)

Outras

Obrigagdes fiscais municipais

16. Provisdes para agbes judiciais (contingéncias)

31 de dezembro de

2018 2017
1.083 -
768 -
315 -
2.097 2.545
6 319

849 237
1.242 1.603
- 386

- 32
3.180 2.577

31 de dezembro de

2018 2017
Previdenciarias e trabalhistas 2.052 1.853
Civeis 164 154
Fiscais 1 1
2.217 2.008

31 de dezembro de 2018
Previdenciarias e 31 de dezembro
Movimentagdes Fiscal trabalhistas Civeis Total de 2017
Saldo inicial 1 1.853 154 2.008 1.990
Adigoes - 809 10 819 18
Baixas - (610) - (610) -
Provisao 1 2.052 164 2.217 2.008
Depositos judiciais (nota 11) - (2.904) - (2.904) (2.910)
Proviséao liquida 1 (852) 164 (687) (902)

Os valores relativos as perdas possiveis ndo provisionados na Empresa referem-se a 12 processos trabalhistas, 5
processos tributarios e 513 processos civeis (ndo relacionados a tratamentos realizados aos beneficiarios dos planos

odontoldgicos). Em 31 de dezembro de 2018 totalizam R$ 4.147.
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17. Tributos e encargos
31 de dezembro de

2018 2017
Parcelamentos de tributos (REFIS) 3.888 4.562
ISS 5.349 4.418
Tributos e encargos 9.237 8.980
Deposito judicial ISS (nota 11) (5.349) (4.360)
Tributos e encargos, liquido 3.888 4.620

18. Patrimdnio liquido

18.1 Capital social

31 de dezembro de

2018 2017
Capital social subscrito e integralizado (R$ mil) 20.237 9.237
Numero de quotas (qtd.) 20.237 9.237
Preco da quota (R$/quota) 1,00 1,00

Em 27 de setembro de 2018 foi aprovado o aumento de capital no montante de R$11.000, com a emissdo de 11.000
guotas no valor nominal de R$1,00 cada.

18.2 Reservas de lucros 31 de dezembro de
2018 2017

Reserva legal 755 236

Reserva de retengao de lucros 2.024 573

2.779 809

Reserva legal: constituida obrigatoriamente pela Empresa com a destinagao de 5% do lucro liquido do exercicio, até
que seu valor atinja 20% do capital social.

Reserva de retengdo de lucros: constituida apds destinagao da reserva legal e distribuicao de lucros e juros sobre
capital préprio.

18.3 Movimentagao dos lucros/prejuizos acumulados

Companhia

31 de dezembro de

2018 2017

Lucro liquido do exercicio 17.636 13.714
Proposta de destinag¢édo do lucro: (17.636) (15.637)
Prejuizos acumulados (1.923) (7.742)
Reserva legal (519) -
Juros sobre capital proprio - ajuste 160 -
Juros sobre capital proprio (709) (735)
Dividendos’ (13.191) (7.160)
Constituicao reserva de lucros (1.454) -
- (1.923)

10 total de dividendos em 2018 é de R$13.194, incluindo R$3 de reservas de lucros.
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18.4 Deliberagdes

Deliberagéao

Data do  Juros sobre capital Total (JCP

Data pagamento proprio (JCP) Dividendos (Div) + DIV)
31/01/2017 31/01/2017 50 512 562
28/02/2017 28/02/2017 62 920 982
30/03/2017 30/03/2017 64 523 587
30/04/2017 30/04/2017 64 517 581
31/05/2017 31/05/2017 64 511 575
30/06/2017 30/06/2017 64 561 625
31/07/2017 31/07/2017 64 513 577
31/08/2017 31/08/2017 64 611 675
30/09/2017 30/09/2017 64 359 423
31/10/2017 31/10/2017 64 811 875
30/11/2017 30/11/2017 64 511 575
31/12/2017 31/12/2017 64 811 875
31 de dezembro de 2017 752 7.160 7.912
31/01/2018 31/01/2018 57 1.911 1.968
28/02/2018 28/02/2018 83 2.510 2.593
30/03/2018 30/03/2018 83 1.900 1.983
30/04/2018 30/04/2018 82 4.800 4.882
31/05/2018 31/05/2018 82 2.073 2.155
30/06/2018 30/06/2018 81 - 81
31/08/2018 31/08/2018 241 - 241
31 de dezembro de 2018 709 13.194 13.903

19. Contraprestagdes efetivas de operagdes com planos de assisténcia a saude (receitas de vendas)

Contraprestagoes liquidas
Descontos e cancelamentos

Exercicio findo em 31 de dezembro de

Tributos diretos de operagdes com planos de assisténcia a saude

20. Custo de servigos

2018 2017
113.177 106.714
(205) (102)
(7.672) (5.878)
105.300 100.734

Exercicio findo em 31 de dezembro de

Eventos indenizaveis liquidos

Encargos sociais sobre servigos
Materiais odontolégicos
Demais receitas/(custos) operacionais
Variagao da PEONA

2018 2017
(31.018) (30.875)
(132) (1.193)
(370) (1.183)

@) 184

1 25
(31.526) (33.042)
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21. Despesas administrativas (DA)

22. Resultado financeiro liquido

Pessoal e servigos de terceiros
Localizagao e funcionamento
Publicidade e propaganda
Taxas e tributos

Depreciagbes e amortizagdes
Provisao para desvalorizagao
Outras

Rendimentos de aplicagdes financeiras
Atualizagdes monetarias

Descontos obtidos

Receitas financeiras

Tarifas bancarias e outras
Multas e juros
Despesas financeiras

23. Calculo do imposto de renda e da contribui¢cdo social sobre o lucro

Base de calculo IRPJ e CSLL
(x ) Aliquota vigente (%)

Expectativa de despesas de IRPJ e CSLL de acordo com a aliquota vigente

Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferengas permanentes/temporarias:

Provisao de contingéncias judiciais

Provisao redugao valor recuperavel ativo

Provisao para perdas de crédito
ISS depésito judicial
Juros sobre capital préprio

Outras

Despesa de IRPJ e CSLL correntes
Despesa de IRPJ e CSLL diferidos
Despesa de IRPJ e CSLL total

Aliquota efetiva

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2018 2017
(27.639) (28.375)
(4.273) (6.048)
(487) (246)
(1.322) (865)
(592) (522)
(881) -
(1.250) (245)
(36.444) (36.301)

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2018 2017
750 399

120 -

52 34

922 433
(1.401) (284)
(321) (1.232)
(1.722) (1.516)
(800) (1.083)

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2018 2017
25.568 19.403
34 34
(8.693) (6.597)
754 683

300 -
(353) (487)
336 -

187 250
(463) 462
(8.673) (5.775)
741 86
(7.932) (5.689)
-31,0% -29,3%
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24. Fluxo de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2018 2017

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de plano de saude 109.674 105.261
Resgate de aplicagdes financeiras (nota 6) 100.710 62.538
Recebimentos de juros de aplicagdes financeiras (nota 6) 750 399
Outros recebimentos operacionais 2.342 27
Pagamentos a fornecedores/prestadores de servigos de saude (nota 14.2) (34.240) (31.807)
Pagamentos de comissdes (8.031) (7.386)
Pagamentos de pessoal (18.165) (24.213)
Pagamentos de pré-labore (197) -
Pagamentos de servigos de terceiros (4.785) (4.198)
Pagamentos de tributos (19.112) (12.890)
Pagamentos de processos judiciais (civeis/trabalhistas/tributarias) (1.922) (1.448)
Pagamentos de aluguel (1.335) (1.749)
Pagamentos de promogao/publicidade (487) (230)
Aplicagdes financeiras (nota 6) (112.182) (68.796)
Outros pagamentos operacionais (8.965) (7.479)
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 4.055 8.029
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos de venda de ativo imobilizado - outros - 352
Pagamento de aquisi¢cao de ativo imobilizado - outros (nota 13) (1.686) (347)
CAIXA (APLICADO)/GERADO EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (1.686) 5
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Integralizag&o de capital em dinheiro (DMPL) 11.000 -
Outros pagamentos das atividades de financiamento (DMPL) (13.903) (7.912)
CAIXA APLICADO EM ATIVIDADE DE FINANCIAMENTOS (2.903) (7.912)
(REDUGAO)/AUMENTO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (534) 122
VARIAGAO DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA
Saldo inicial 708 586
Saldo final 174 708
(REDUGAOQO)/AUMENTO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (534) 122
Ativos livres no inicio do periodo 8.217 7.016
Ativos livres no final do periodo 18.289 8.217
AUMENTO NAS APLICAGOES FINANCEIRAS - RECURSOS LIVRES 10.072 1.201
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (método direto) 4.055 8.029
(+/-) Valores classificados de forma distinta entre os métodos

Recebimentos de venda de ativo imobilizado - outros - 352

Imoével recebido em dagao 7.000 -

Aplicagdes financeiras de liquidez imediata 157 -
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (método indireto) 11.212 8.381
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25. Eventos subsequentes

Em 02 de janeiro de 2019 a incorporagdo da Odonto System pela OdontoPrev foi aprovada em Assembleia Geral
Extraordinaria (AGE), a qual foi submetida a aprovacao final da ANS.
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